MIESIECZNIK UBEZPIEGZENIOWY

BILANS ROKU

Korporacyjne bez rewolucl

Mimo obaw o wptyw kryzysu, nasilajacej sie konkurencji i legislacyjnych nowosSci, w ciggu minionego roku rynek ubezpieczen
korporacyjnych zachowywat wzgledng stabilno$¢. — Krzyszror Ovrarczyx

Koniec roku 2008 oraz caly rok 2009
uplynat pod znakiem oczekiwania na

to, jaki bedzie wplyw spowolnienia, czy
wrecz kryzysu gospodarczego, na sytuacjg
rynku ubezpieczen. Analiza wynikéw
osiagni¢tych przez ubezpieczycieli majat-
kowych juz po I pétroczu 2009 r. pokazata
jednak, iz udato si¢ osiagnac wzrost przy-
pisu skfadki.

TOPNIEJACE ZYSKI

Oczywiscie nie byt on tak imponujacy,
jak w 2008 r. (po I pétroczu 2008 r. rynek
wzrdst az 0 15%, wobec 5% w roku 2009,
za$ po trzech kwartatach 2009 r. tylko
4%), jednak na tle przychodéw ze skla-
dek, osiagnigtych przez ubezpieczycieli
zyciowych, przypis ubezpieczycieli ma-
jatkowych mozna uznaé za zadawalajacy.
Niestety, taczny wynik finansowy netto
ubezpieczycieli non-life po trzech kwar-
talach 2009 r. byt nizszy o 26% i wyniost
2,5 mld zl. Jeszcze stabiej wygladal wynik
techniczny, ktéry po trzech kwartatach
2008 r. wynosit 936,5 mln z1, a w tym
samym okresie roku 2009 spadt juz do
76,3 mln zt. Generalnie przy spadku dyna-
miki przypisu dostrzegalna jest obnizka wyniku
technicznego, spowodowana gfownie wzrostem
poziomu szkodowoSci.

LIDER CORAZ StABSZY

Nalezy takze zwrdci¢ uwagg, iz PZU

— lider rynku ubezpieczeft majatkowych
—juz po I pétroczu 2009 r. zanotowat
kolejny spadek swojego udziatu w rynku
do historycznego poziomu ponizej 40%.
Jednoczesnie doszto do zmiany na pozycji
wicelidera rynku ubezpieczefh majat-
kowych — Ergo Hestia nieznacznie wy-
przedzita Wartg. Bardzo blisko trzeciego
miejsca plasuja si¢ cztery spotki z grupy
VIG (ze skonsolidowanym przypisem)
oraz Allianz.

Koniec roku 2009 zaowocowal takze
podpisaniem porozumienia pomig¢dzy
Ministerstwem Skarbu Panistwa a Eure-
ko dotyczacym PZU. Eureko otrzyma
odszkodowanie w wysokosci 4,77 mld z1
i jednoczesnie bedzie zmniejszalo swoje
udzialy w spétce. Holenderski inwestor
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wycofal takze swoje roszczenia odszkodo-
wawcze, rozpatrywane w postgpowaniu
arbitrazowym.

STAWKI W DOL, POZA FINANSOWYMI
Sytuagja na szeroko rozumianym rynku
ubezpieczen korporacyjnych nie ule-

gla znaczacej zmianie. Ostra konkurencja
pomigdzy ubezpieczycielami zaowocowata
rozszerzaniem zakresu udzielanej ochrony

i dalszym spadkiem stawek ubezpieczenio-
wych. Istotnym wyjatkiem sg jedynie
ubezpieczenia kredytu kupieckiego oraz
gwarancje ubezpieczeniowe. W pierw-
szym przypadku zauwazalna byla szybka
reakcja ubezpieczycieli na pogarszajacy sig
dyscypling platnicza w przestrzeni gospo-
darczej 1 istotny wzrost liczby postgpowan
upadloSciowych firm. Stawki wzrosty
znaczaco (co od razu przelozylo si¢ na
rekordowa dynamike przypisu lideréw
rynku ubezpieczenia kredytu kupieckie-
g0) z jednoczesnym obnizeniem poziomu
przyznawanych limitéw kredytowych.

W przypadku gwarancji ubezpieczenio-
wych, poza wzrostem wyceny ryzyka,
rynek odnotowat istotna zwyzke popytu
na te instrumenty, co ma bezpo$redni
zwiazek z liczby inwestycji, finansowa-
nych ze srodkéw Unii Europejskiej,
ktérych pozyskanie wymaga wyzszego
zabezpieczenia.

Pomimo i tak niskich stawek (poza
rynkiem ubezpieczen finansowych),
klienci za wszelkg cene dazyli do obnizania
kosztow ubezpieczenia, najczgsciej poprzez
wylaczanie pewnych kategorii mienia

z ochrony, skracanie okreséw odszko-
dowawczych w ubezpieczeniach utraty
zysku, zanizanie sum ubezpieczenia
nawet przy ryzyku niedoubezpieczenia,

czy tez obnizanie sum gwarancyjnych

w ubezpieczeniach odpowiedzialnosci
cywilnej — tam, gdzie taki mechanizm
nie spotykal si¢ z oporem kontrahentéw,
coraz bardziej $wiadomych, jak istotny
jest odpowiedni zakres oraz wysoko$¢
sumy gwarancyjnej.

WIEKSZE ZAINTERESOWANIE D&0
Niestabilna sytuacja gospodarcza, pogar-
szajace si¢ wyniki finansowe spélek i ich
straty, zwiazane z opcjami walutowymi

1 innymi instrumentami pochodnymi,
przelozyty si¢ na wzrost zainteresowania
ubezpieczeniami odpowiedzialno$ci cywilnej
cztonkow wiadz spotek kapitatowych (D&O).
Tym bardziej, ze w roku 2009 mieliSmy
do czynienia w dalszym ciagu z rynkiem
»mickkim”, jesli chodzi o wyceng skiad-
ki. Pewnym wyjatkiem byl jedynie po-
ziom skladek oferowanych instytucjom
finansowym. Wplyw na to miata ostra
walka konkurencyjna, gtéwnie ubezpie-
czycieli zarejestrowanych w Polsce, jak
réwniez tych oferujacych swoje produk-
ty na bazie swobody §wiadczenia ustug.
Tak zwane toksyczne opcje walutowe
byly najczgsciej dyskutowanym tematem
w kontekscie istnienia odpowiedzialnosci
czlonkéw wiadz spotki, a w konsekwen-
¢ji ich ubezpieczycieli. Koricéwka roku
zaowocowala takze pierwszymi ugodami
zawartymi z ubezpieczycielami, ktdrych
zrédlem byta odpowiedzialnosé zarza-
dzajacych, zwiazana z zawartymi umo-
wami opcyjnymi czy tez kontraktami
terminowymi. Mam tu na mysli szeroko
komentowana ugod¢ w sprawie huty
Szopienice.

Rok 2009 to takze ciag dalszy dysku-

sji, dotyczacej podatkowych aspektéw
sktadki za ubezpieczenia D&O. Pojawily
si¢ cickawe orzeczenia wojewddzkich
sadow administracyjnych, ktére podkre-
§lily bezimienny, otwarty charakter tego
ubezpieczenia. Orzeczenia te wskazaly na
ograniczona mozliwo$¢ podziatu sktadki
pomigdzy ubezpieczone podmioty, co jest
warunkiem bezwzglednym uznania jej

za przychéd podlegajacy opodatkowaniu
podatkiem PIT. Szczegdlnie interesujace
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jest orzeczenie Wojewddzkiego Sadu
Administracyjnego we Wroctawiu, ktory
stwierdzil, iz grupa ubezpieczonych podmio-
tow jest anonimowa az do momentu pojawienia
sie roszczenia objgtego umowg ubezpieczenia.
Taka konkluzja otwiera szerokie pole
zar6wno dla analizy podatkowej, jak tez
stricte produktowej, szczegblnie w sytu-
acji szerokiego katalogu ubezpieczonych
i zréznicowania poziomu odpowiedzial-
nosci, choéby pomigdzy cztonkdéw zarza-
du a czlonkéw rad nadzorczych.

ZADOSCUCZYNIENIA W PRAKTYCE
Miniony rok jest takze pierwszym pel-
nym rokiem obowigzywania nowej
instytucji prawa cywilnego — zado$¢éuczy-
nienia dla oséb bliskich. Trudno tu jednak
moéwié o uksztaltowanej praktyce orzecz-
niczej. Prowadzone przez rynek analizy
pozwalaja dzi§ na stwierdzenie, iz wyso-
ko$¢ zado$¢uczynienia w duzej mierze
uzalezniona jest od stopnia pokrewiefi-
stwa z ofiara. Wysoko§¢ wyptat to szerokie
widelki pomigdzy kwotg kilku tysigey zt
w przypadku $mierci teScia czy te$ciowej
do kilkudziesigciu tysigey z w sytuacji
$mierci osoby najblizszej, takiej jak ro-
dzice, dzieci, wspétmalzonek. Na tle re-
gulacji obowiazujacych w innych krajach
europejskich, nalezy zwrdcié¢ uwagg na
szeroki krag oséb uprawnionych do ko-
rzystania z tej instytucji w polskim prawie
cywilnym oraz brak kwotowych limitéw
Swiadczen, funkcjonujacych w wybranych
krajach Unii Europejskie;j.

ODPOWIEDZIALNOSC LIMITOWANA
Kwestia limitowania odpowiedzialnosci
pojawila si¢ za to po raz pierwszy w usta-
wie o bieglych rewidentach i ich samorza-
dzie, podmiotach uprawnionych do bada-
nia sprawozdan finansowych oraz o nad-
zorze publicznym. To chyba pierwsza
ustawa, ktéra ogranicza odpowiedzialno$é
podmiotu zajmujacego si¢ $wiadczeniem
ustug zawodowych do krotnosci wyna-
grodzenia (20-krotno$é wynagrodzenia
okre$lonego w umowie w przypadku jed-
nostek zainteresowania publicznego, ale
nie wigcej niz 12 mln zt oraz 10-krotnosé
wynagrodzenia, nie wigcej niz 3 min zt

w przypadku ustug $wiadczonych na
rzecz pozostatych podmiotéw). Czy jest
to przelom w ksztattowaniu zakresu i po-
ziomu odpowiedzialnosci dla innych grup
zawodowych? Czas pokaze. Czy kwestie
limitowania odpowiedzialno$ci powinny
by¢ regulowane ustawowo czy tez nalezy
je pozostawi¢ woli stron umowy o §wiad-
czenie ustug? To z kolei temat na odr¢bna
dyskusje.

W $lad za powyzsza regulacja wprowadzo-
ne zostalo nowe rozporzadzenie Ministra
Finanséw w sprawie obowigzkowego
ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywil-
nej podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdai finansowych z minimalng
sumg gwarancyjng w wysokosci rowno-
warto$ci w zlotych 400 tys. euro na jedno
i wszystkie zdarzenia w maksymalnym,

12-miesigcznym okresie ubezpieczenia.
Jest to najwyzsza — obok ubezpieczenia
odpowiedzialnosci cywilnej zawodowej
brokera ubezpieczeniowego — minimalna
suma gwarancyjna w ubezpieczeniach
OC zawodowe;j.

Miniony rok to takze prace nad wprowa-
dzeniem kolejnych ubezpieczen obowigz-
kowych — ubezpieczenia OC podmiotéw
wystawiajacych §wiadectwa energetyczne
oraz ubezpieczenia OC dla kancelarii od-
szkodowawczych. To kolejny juz przyktad
nadregulacji rynku ubezpieczen przez
ustawodawce.

POZWY ZBIOROWE

Uczestnicy rynku ubezpieczen §ledzili
uwaznie postgpy prac legislacyjnych
nad ustawa o dochodzeniu roszczen

W postgpowaniu grupowym (tzw. class
action). W ostatnich dniach grudnia
2009 r. Sejm — przyjmujac poprawki Se-
natu — ograniczyl zakres przedmiotowy
ustawy. Zgodnie z ostatnia wersja, ktora
trafifa teraz do Prezydenta RP, ustawa
bedzie miata zastosowanie w sprawach
o roszczenia o ochrone konsumentéw

z tytulu odpowiedzialnosci za szkodg
wyrzadzona przez produkt niebezpieczny
oraz z tytulu czynéw niedozwolonych,
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za wyjatkiem roszczen o ochrong débr
osobistych. W §wietle powyzszego zakre-
su przedmiotowego ewentualne wejscie
W zycie ustawy, po wczesniejszym sze-
Sciomiesigcznym vacatio legis, moze mieé
istotny wplyw na rynek korporacyjnych
ubezpieczent odpowiedzialnosci cywilnej,
ze wzgledu na potencjalny wzrost ilo$ci

1 wysokosci roszczen odszkodowawczych.

KOSZTOWNE BtEDY MEDYCZNE

W minionym roku po raz kolejny mo-
gliSmy zauwazy¢ wzrost liczby oraz
wysokosci roszczen odszkodowawczych
w szeroko rozumianej branzy medycz-
nej. W orzeczeniach sadéw pierwszej
instancji spotykaliSmy si¢ juz z zasadza-
nymi z tytulu zado§éuczynienia kwota-
mi przekraczajacymi 2 mln zt. Nawet
jesli sady kolejnych instancji obnizaly
wyplaty z tytulu zado§éuczynienia do
poziomu ponizej 1 mln zi, to i tak tacz-
nie z wysokoScig miesi¢cznych rent oraz
innych kosztéw zwiazanych z leczeniem
osoby poszkodowanej mielismy do
czynienia z pojedynczymi roszczenia-
mi znaczaco przekraczajacymi kwoty
1,5 mln z1. Stan ten mial i w dalszym
ciagu ma istotny wplyw na wyceng
ryzyka w ubezpieczeniach odpowie-
dzialno$ci cywilnej branzy medycznej,
skutkujac jednoczesnie daleko idaca
ostrozno$cig w akceptowaniu tego typu
ryzyk, takze w kontekScie wydtuzonych
w roku 2008 terminéw przedawnie-

nia dochodzenia roszczefi. Byé moze
odpowiedzia rynku na wzrost liczby
zglaszanych roszczen bedzie stopniowe
wprowadzanie triggera claims made takze
do ubezpieczent odpowiedzialnosci cy-
wilnej dla branzy medycznej. O




